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Istanbul, 14 Nisan 2023- Zorlu Faktoring A.S.’nin (kisaca Zorlu Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A-, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirketin giiclii ortaklik yapisi, yiiksek net faktoring gelirleri ve karlilik, diisiik TGA orani, yiiksek
0zkaynak orani ile deneyimli ve istikrarli yonetim kadrosu notu destekleyen ana faktorlerdir. Sektdrdeki
Olgegi, is modeli, yliksek risk yogunlagsmasi ve sektdr ortalamasinin altinda 6zkaynak karlilik orani notu
baskilayan unsurlardir. Sirketin mevcut performansinin devam edecegi beklentisiyle goriiniimii duragan
olarak teyit edilmistir.

Giiglii Ortakhik Yapisi: Zorlu Faktoring, 02.08.2012 tarihinde Zorlu Holding A.S.’nin (Kisaca Zorlu
Holding veya Holding) istiraki olarak kurulmustur. 31.12.2022 tarihi itibariyla Sirketin tek ortagi Zorlu
Holding’dir. Holding’in 2021 yili faaliyet raporuna gore, 33 bine yakin calisan1 ve 60’tan fazla sirketi
bulunmaktadir. Zorlu Holding; tekstil, tiikketici elektronigi ve beyaz esya, enerji, gayrimenkul (Zorlu Center),
maden ve metalurji, turizm, havacilik ve faktoring alanlarinda faaliyet gostermektedir. 2021 yil1 faaliyet
raporuna gore; Holding’in 135,6 milyar TL aktifleri, 15,2 milyar TL 6zkaynaklari, 52,5 milyar TL satis
gelirleri, 10,2 milyar TL EBITDA’s1 ve -19,8 milyar TL net zarar1 mevcuttur.

Grup icine Yonelik is Modeli ve Kiiciilen Net Faktoring Alacaklari: Zorlu Faktoring, is modeli geregi
kurumsal ve ticari firmalara yonelik faktoring hizmeti sunmakta olup, son iki yildir tiimilyle grup igi
fonlamaya yonelmistir. 31.12.2022 tarihi itibariyla, Sirketin net faktoring alacaklarmin %99,6’s1 yani 300,5
milyon TL’si iligkili taraflardan alacaklardir. 2022 yilinda Zorlu Faktoring’in islem hacmi sektor
ortalamasinin (%2,0 kat) iizerinde 2,5 kat artarak 300,3 milyon TL’ye ulasmustir. Islem hacmindeki artis,
ortalama iglem ve ¢ek tutarmin biiyiik oranda enflasyon nedeniyle artisindan kaynaklanmigtir. 2022 yilinda
Sirketin net faktoring alacaklari ise hem 2022 yil1 i¢in biitgelenen tutarin (313,2 milyon TL) hem 2021 yilinda
gerceklesen net faktoring alacaklarinin (309,9 milyon TL) altinda 301,6 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Zorlu Faktoring, 2023 yilinda da 2022 yilinda oldugu gibi grup ici alacaklara yonelmekte olup, ekonomi
politikalari ile bankalarin kredi verme istah1 degisirse yeniden grup disi islemleri de almaya baglayacaktir.
Bu kapsamda, Sirket 2023 y1li plasmanini 322,7 milyon TL olarak biit¢elemistir.

Net Gelirlerinde Yiiksek Oranli Artig: 2022 yilinda Zorlu Faktoring’in net faiz marji, artan piyasa faiz
oranlarina ragmen, Sirketin agirlikli olarak menkul kiymet ihrag etmesi sonucu yiiksek fonlama maliyetlerine
sahip olmasi nedeniyle, %4,1’den %9,5’e ylikselmistir. Bu oran sektor ortalamasi iistiinde olmasina ragmren,
banka istiraki olmayan faktoring sirketleri ortalamasina gore diisiik seviyededir. Artan net faiz marjiyla
birlikte, faiz gelirleri %45,1 oraninda artis gosterirken, finansman maliyeti ise %17,7 artmistir. Bu durumda,
Zorlu Faktoring’in net gelirleri (faiz gelirleri-finansman maliyeti) 2,3 kat artis gostermistir. Bununla birlikte
karsilik giderlerinin de bulunmamasi neticesinde, ana faaliyet kar1 da 3,9 kat artmistir. 2022 yilinda ana
faaliyet karina, 2,9 milyon TL tutarindaki mevduat faiz gelirleri ve 2,1 milyon TL tutarinda iptal edilen
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serbest karsiliklar da eklenince, net kar 2,8 kat artarak, 17,2 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Ancak, 2022
yilinda Zorlu Faktoring, sektor ortalamasinin altinda 6zkaynak karliligi ile calismustir.

Giiclii Ozkaynaklar: Zorlu Faktoring’in toplam 6zkaynaklari, gegmis yil karlarmin Sirket biinyesinde
birakilmasi ve 2022 yili net karindaki artis nedeniyle, %11,4 oraninda artig gdstermistir. 2023 yil1 igerisinde,
2022 y1l sonunda elde edilen net kar ile 6zkaynaklarda yer alan olaganiistii yedekler toplamimdan 20,0 milyon
TL’lik kismin Genel Kurul onayma sunularak 6denmis sermayeye ilave edilmesi planlanmaktadir. Son bes
yildir sektdr ortalamasinin oldukea iizerinde yer alan Sirketin 6zkaynak orani, aktiflerden daha fazla oranda
artan 6zkaynaklar nedeniyle %48,3¢e yiikselmistir.

Diisiik TGA Oram ve Yiiksek Risk Yogunlasmasi: 2022 yilinda Sirketin tlimilyle grup i¢ine yonelmesiyle
birlikte, TGA’ya yeni giris olmamustir. Bu nedenle, Zorlu Faktoring’in TGA orant %0,2 ile sektor
ortalamasinin (%1,6) altinda yer almigtir. Zorlu Faktoring, stratejisi geregi, riski diisiik az sayida grup ici
miisteri ile ¢alismay1 tercih etmektedir. Bu nedenle, Sirketin yogunlagma riski yiiksek seviyede olup,
%62,8’den %79,2’e artig gostermigtir.

Deneyimli ve Istikrarh Yonetim Kadrosu: Genel Miidiir Fikret Ozdemir, 2004 yilindan bu yana faktoring
sektoriinde {ist diizey yoneticilik yapmaktadir. Sirketin iist yonetimi de faktoring sektoriinde deneyimli
profesyonellerden olusmaktadir.

Zorlu Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2018 2019 2020 2021 2022
Aktif Toplami 375.782 343.999 337.219 326.467 340.461

Aktif Biiyiime Orant (%) -8,5 -8,5 -2,0 -3,2 4.3
Toplam Faktoring Alacaklari (Net) 342.685 334.031 305.218 309.867 301.615

TGA Orani (%) 41 0,0 0,0 0,2 0,2
Ozkaynak 123.796 136.411 141.517 147.657 164.431
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 32,9 39,7 42,0 45,2 48,3
Faktoring Gelirleri 119.283 80.493 47.493 56.335 81.730
Net Faktoring Gelirleri* 47.130 18.214 9.772 12.874 31.143

Net Faiz Marji (%) ** 11,6 6,7 2,9 4,1 9,5
Faktoring Faaliyet Kar1/Zaran 36.922 8.919 2914 4.621 17.803
Net Kar 30.730 12.479 5.134 6.202 17.247
ROAA (%) 7,8 3,5 15 19 5,2
ROAE (%) 411 115 3,9 4,5 12,0

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar +tiirev islem kari/zarar1 — TGA igin ayrilan kargiliklar
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