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Istanbul, 05 Nisan 2024- Zorlu Faktoring A.S.’nin (Kisaca Zorlu Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR A- ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit
edilmistir. Sirketin gii¢lii 6zkaynak yapisi, diisiik TGA oran1 ve biinyesinde gii¢lii sirketlerin de oldugu Zorlu
Holding’in istiraki olmasi notu destekleyen ana faktorlerdir. Sadece grup i¢i islem yapmasi, sektoriin altinda
bliylimesi ile miisteri bazinda kredi riskinin ve grup i¢i yogunlagsmanin artmasi ve sektor ortalamasinin altinda
karlilik oranlar ile galigmasi notu baskilayan unsurlardir. Sirketin sadece grup i¢i iki sirket ile islemlere
devam etmesi durumunda, mevcut performansinin gerileyecegi ongoriisiiyle goriiniimii negatif olarak
belirlenmistir.

Giiclii Ortaklik Yapisi: 2012°de kurulmus olan Zorlu Faktoring’in, Aralik 2023 itibariyla, 2 aktif miisterisi
ve 11 calisan1 mevcuttur. Sirketin subesi bulunmamaktadir. Zorlu Holding A.S. (kisaca Holding), Sirket’in
tek ortagidir. 1990 yilinda kurulmus olan Holding’in 33.000°e yakin calisam1 ve 60°dan fazla sirketi
bulunmakta olup, tekstil, tiiketici elektronigi ve beyaz esya, enerji, gayrimenkul, maden, turizm, havacilik ve
faktoring alanlarinda faaliyet gostermektedir. Ayn1 zamanda, Holding TOGG un ortaklarindan biri olup,
otomotiv elektronigine ve batarya iiretimine yonelik ¢calismalar da yapmaktadir. Zorlu Holding A.S.’nin 2022
yilina iliskin konsolide mali tablolarina gore, 211,1 milyar TL aktifleri, 36,8 milyar TL 6zkaynagi, 16,7
milyar TL EBITDA’s1 ve 23,4 milyar TL net zarar1 mevcuttur.

Tiimiiyle Grup Ici Islemlere Yonelme: Son ii¢ yildir, agirlikli olarak grup ici fonlamaya yonelen Zorlu
Faktoring, 2023 yilinda timiiyle grup i¢i sirketlere yurti¢i faktoring hizmeti sunmustur. Bu baglamda,
Sirketin islem hacmi %17,9 artisla, 354,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2023 itibartyla, Zorlu
Faktoring’in net faktoring alacaklari da islem hacmine yakin, 353,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bunun
nedeni, Sirketin alacak vadesinin 3 ay ile 12 ay arasinda olmasidir. Sektdriin net faktoring alacaklar1 %54,7
oraninda biiyiirken, Zorlu Faktoring’in net faktoring alacaklari, grup i¢i iki miisteriye hizmet verilmesi
nedeniyle, sadece %17,2 oraninda artmuistir. Sirket, 2019 yilindan bu yana 300,0 milyon TL plasman
bliylikliigl etrafinda hareket etmekte ve reel olarak kiiglilmektedir.

Risk Yogunlasmasi: 2023 yilinda Zorlu Faktoring, sadece grup i¢i islemler yaptigi i¢in risk yogunlagmasi
yiiksek seviyededir. En yiiksek riske sahip miisterisinden alacaklar toplam alacaklarin %46,4’1i kadardir.
2022 yilinda s6z konusu oran %40,5 olarak gergeklesmis ve Sirketin risk yogunlagmasi artig géstermistir.

Yiikselen Net Faiz Marji1 Nedeniyle Artan Gelirler ve Net Kar: Sirketin 6zellikle finansman bonolarina
iligkin yiiksek fonlama maliyetlerini miisterilerine yansitabilmesi neticesinde, 2023 yilinda Zorlu
Faktoring’in net faiz marj1 %9,5’den %11,5’e yiikselmistir. 2023 yilinda faiz oranlarindaki artig da bu
yiikseliste rol oynamustir. 2023 yili Ocak-Aralik doneminde Sirketin faiz gelirleri %35,8 oraninda artarak,
111,0 milyon TL’ye ulasmigtir. %36,0 oraninda artan finansman giderleri ile %87,9 oraninda artan
operasyonel giderler neticesinde, ana faaliyet kar1 2022 yilina benzer seviyede 17,1 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirketin vergi 6ncesi net kari, 9,0 milyon TL tutarinda mevduat faiz geliri ile 287 bin TL
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tutarinda diger gelirlerin etkisiyle, 26,5 milyon TL’ye yiikselmistir. 18,6 milyon TL’ye ¢ikan vergi sonrast
net kar, mevduat faiz geliri yani faaliyet dis1 gelirler neticesinde artis gostermistir. Bu baglamda, Sirketin
ROAA ve ROAE’si 2022 yilina benzer seviyelerde gergeklesmis olup, sektdr ortalamalarinin ¢ok altinda
karlilik oranlari ile ¢aligilmistir.

Diisiik TGA Oran: Sirket son 3 donemdir grup i¢i islem yaptigindan TGA oran1 disiiktiir. Sirketin TGA
orant %0,2 ile sektoriin (%1,3) altinda yer almistir. Sirket en son 2021 yilinda 635,0 bin TL tutarinda anapara
Odemesi geciken grup dist bir alacagi, TGA’ya atmustir. Bununla birlikte, Zorlu Faktoring 2019 yilinda
kayittan diigiilen ve nazim hesaplarda takip edilen 12,7 milyon TL’lik tahsili gecikmis alacaklarindan da,
2022 ve 2023 yillarinda toplamda 800,0 bin TL tahsilat ger¢eklestirmistir.

Giiclii Ozkaynaklar: 2023 yilinda Zorlu Faktoring’in 6denmis sermayesi 130,0 milyon TL’den 150,0
milyon TL’ye ¢ikartilmigtir. S6z konusu 20,0 milyon TL tutarindaki artirim, 2022 yili net kart ile olaganiistii
yedek akgeler hesabindaki tutarlar kullanilarak yapilmigtir. 2023 yilinda Sirketin net karindaki artigla,
6zkaynaklar1 %10,9 oraninda yiikselmistir. Zorlu Faktoring’in 6zkaynak oram1 %45,4’e gerilemekle birlikte,
hala yiiksek seviyede bulunmaktadir. Ozkaynak orani son bes dénem boyunca sektdr ortalamasinin iizerinde
seyretmistir.

Deneyimli ve Istikrarh Yonetim Kadrosu: Genel Miidiir Fikret Ozdemir, 2004 y1lindan bu yana faktoring
sektoriinde {ist diizey yoneticilik yapmaktadir. Sirketin iist yonetimi de faktoring sektoriinde deneyimli
profesyonellerden olugmaktadir.

Zorlu Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023
Aktif Toplami 343.999 337.219 326.467 340.461 401.660

Aktif Biiyiime Orant (%) -8,5 -2,0 -3,2 4,3 18,0
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 334.031 305.218 309.867 301.615 353.582

TGA Orani (%) 0,0 0,0 0,2 0,2 0,2
Ozkaynak 136.411 141.517 147.657 164.431 182.416
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 39,7 42,0 45,2 48,3 454
Faktoring Gelirleri 80.493 47.493 56.335 81.730 110.996
Net Faktoring Gelirleri* 18.214 9.772 12.874 31.143 42.156

Net Faiz Marji (%) 6,7 2,9 4,1 9,5 11,5
Faktoring Faaliyet Kar1/Zaran 8.919 2914 4.621 17.803 17.087
Net Kar 12.479 5.134 6.202 17.247 18.590
ROAA (%) 3,5 15 19 5,2 5,0
ROAE (%) 11,5 3,9 4,5 12,0 12,0

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring igslemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihrag edilen menkul

kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklari +tiirev iglem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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