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ZORLU FAKTORING A.S.

Uzun Vadeli Derecelendirme Notu: TR A
Kisa Vadeli Derecelendirme Notu: TR A2
Goriliniim: Duragan

Istanbul, 15 Nisan 2015 - Zorlu Faktoring A.S.’nin (Kisaca Zorlu) uzun vadeli kredi derecelendirme notu
TR A-’den TR A’ya yiikseltilmis, kisa vadeli kredi derecelendirme notu TR A2 olarak teyid edilmis ve
gOriiniim duragan olarak revize edilmistir. Bu kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler
sirketin kisa gecmisi olmasina ragmen kurumsallagsmada, faaliyetlerinin etkinliginde ve finansal
performansta kat etti§i mesafe, deneyimli profesyonellerce yonetiliyor olmasi ve giiclii bir holdingin
istiraki olmasidir.

Istikrarh Biiyiime: Ana faaliyet konusu yurtici kabili riicu faktoring islemleri olan ve deneyimli ve giiclii
bir ekip tarafindan 2012 sonunda kurulan Zorlu Faktoring, ortaklik yapisinin destegi ile kisa zamanda
sektorlin ilk 10 sirketi arasina girme hedefinde ilerlemektedir. Zorlu Holding’in gereken sermayeyi
koymasi ve bor¢lanmalarinda kefalet saglamasi 6nemli bir destek olusturmaktadir. Sirket yonetimi, bu
destegi kullanarak, risklerini iyi yonetmeyi basarmig, hem NPL oramimi %2’nin altinda tutarak, hem son
derece diisiik maliyet/gelir rasyolar ile ¢alisarak 2014 yilimin tiim olumsuz faaliyet ortarm kosullarina
ragmen Onemli Olgiide biiyiimeyi basarmistir. Faktoring alacaklarim %150 artirarak 291 milyon TL’ye
yiikseltmis ve 6,5 milyon TL net kar elde etmistir. 2014 yilinda 76 faktoring sirketi arasinda 297 milyon TL
aktif bliyiikliigii ile bir onceki yila gére 10 basamak yiikselerek 21°nci ve 291 milyon TL faktoring alacagi
ile bir dnceki yila gére 6 basamak yiikselerek 20’nci siraya ylikselmistir. Ciro hacmi ag¢isindan ise 37 nci
sirket konumundadir. Ancak bu biiylime biiyiik 6l¢iide enerji ve insaat taahhiit sektdrlerindeki biiyiik
kurumsal sirketlere yogunlagarak elde edilmistir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: 2014 yil1 3’{incii ¢eyregi itibartyla 20,6 milyar TL aktif biiyiikliigii ile Tiirkiye nin
o6nemli holdinglerinden biri olan Zorlu Holding’in %98 istiraki olmasi, Zorlu’nun franchise degerine
katkida bulunmaktadir. Zorlu Holding, ev tekstili, dayamkli tiiketim ve elektronik, enerji, gayrimenkul,
madencilik ve finans alanlarinda faaliyet gdsteren ¢ok sayida sirket ile faaliyetlerine devam etmektedir.
Zorlu Holding’in 2014 yili 3’iincli ¢eyrek konsolide cirosu 8,6 milyar TL olarak gerceklesmis ve 548
milyon TL faaliyet kar elde etmistir. Zorlu Holding Yo6netim Kurulu Bagkam1 Ahmet Nazif Zorlu 1,4
milyar dolarlik sahsi serveti ile diinyanin en zengin 1324’{incii kisisidir

Karhhikta Artis: Zorlu'nun yeterli finansal gegmisi olmamasi uzun donem Ongériide bulunmamizi
zorlagtirmakla birlikte, Tiirkiye’nin 6nde gelen holdinglerinden birinin istiraki olmasi ve iist yonetimin ve
yonetim kurulu tiyelerinin gegmis finans tecriibeleri ve son iki faaliyet yilimin performans: derecelendirme
notuna olumlu olarak yansimustir. Firma, %2,6 aktif karlilig1 ve % 28,3 dzkaynak karlilig: ile 2014 yilin
tamamlamustir.

Fonlamada Esneklik: Zorlu Holding’in istiraki olmas1 sirketin fonlama imkanlarin gii¢lendirmis ve hizl
biliyiime ivmesi kazanmasinda etkili olmustur. Banka kredileri tahvil ihraci ile gereken finansman
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saglanabilmis ve bu sayede yliksek rekabet kosullarinda is imkanlar1 degerlendirilerek kisa siirede bir pazar
pay1 elde edilmistir. Bu itibarla sektordeki birgok sirketten daha diisiik 6zkaynak/aktif oranina sahiptir.
Zorlu’nun 6denmis sermayesi 2014 yilinda 29,7 milyon TL’dir. 2013 yil1 sonu itibariyla bor¢lanma orani
6zkaynaklarinin 10 kat1 iken, 2014 yilinda 6zkaynaklarda goriilen iyilesmenin etkisiyle bu oran 8,2 kata
gerilemistir.

Diisiik TGA Oram: Kredi tahsis ve risk izleme prosediirleri ayrintili olarak tasarlanmus ve
uygulanmaktadir. 2014 yilinda tahsili gecikmis alacak orami bir miktar yiikselmekle birlikte oram sektor
ortalamasinin ve peer grup ortalamasinin altindadar.

2015’de Temkinli Biiyiime: Zorlu, 2015 yilinda faktoring alacaklarinda %23,3’liik, karlilikta %50,8’1ik
biiyiime hedeflemektedir. Y1l sonu faktoring alacaklarimin 360 milyon TL’ye yiikselmesi beklenmekte,
6zkaynak karliliginin %23-25 araliginda gergeklestirilmesi, aktif karliliginin ise daha onceki yillara paralel
oOl¢iilerde siirdiiriilmesi hedeflenmektedir. Yeni kurulan bir sirket olmasinin verdigi avantaj nedeni ile bu
yiiksek biiyiime hedeflerinin gerceklesme olasiligi giiglii olarak degerlendirilmekle birlikte, piyasalardaki
yavaglamanin firmanin hedeflerini baskilamasi olasidir. Yoénetim de bu durumun farkinda olup, belirsizligin
devam ettigi 2015 yilinda tahsilat kabiliyeti yiiksek firmalar ile caligmay1 tercih edecegini belirtmistir.

Turkrating tarafindan Zorlu’nun ana ortagt Zorlu Holding’in derecelendirme analizi yapilmamis olmakla
birlikte incelenen konsolide finansal tablolar ¢ercevesinde Holding’in Zorlu’ya finansal destegi verebilecek
giicte oldugu ve bu destegi esirgemeyecegi varsayilmaktadir.

Zorlu Faktoring’in Se¢ilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)

(1000 TL) 2012 2013 2014
Aktif toplami 44.228 198.940 297.548
Aktif Biiyiime Oran - 3498 49,5
Toplam Faktoring Alacaklar1 (Net) 42.678 194.313 291.753
TGA Oram 0,0 1,7 L9
Toplam Borglanma 34.046 177.587 259.570
Ozkaynak 9.439 19.812 36.316
Ozkaynak / Aktif Toplami (%) 21,3 10,0 12,2
Faktoring Gelirleri 737 23.229 40.718
Net Faktoring Gelirleri* 534 8.793 13.833
Net Faktoring Faiz Marji (%) - 8,7 58
Faktoring Faaliyet Kar1/Zaran -959 4.446 7.951
Net Kar -561 3.623 6.502
ROAA(%) - 3,0 2,6
ROAE(%) - 27,7 28,3

Net Faktoring Gelirleri*: faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere &denen faiz

ve komisyon +,- kur farklar1 + tiirev islem kari/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar
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