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SKOR PUANI
Bilgilerin Kaynagi : Halka acik veriler ve Bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolar
Degerleme Yorumu : XYZ Ticaret A.S.'nin 2011 yilinda zarar etmis olmasi, bor¢lanma oranlarinin yiiksek

olmasi, buna ragmen net faaliyet marjinin ve likidite oranlarinin pozitif gériinimde olmasi nedeni ile Orta Risk
Grubunda degerlendirmemize neden olmustur.

Finansal Giicii : Orta
Turkrating Skoru 13

Onceki Turkrating Skoru : -

Gegerlilik Siiresi 11wl

Kredi Limiti : Firmanin sektérindeki Gneminden dolayi kredi limiti belirlenemez
Risk Grubu

En Dislik Risk Grubu 5
Dusuk Risk Grubu 4

Orta Risk Grubu 3
Yiiksek Risk Grubu 2

En Yiksek Risk Grubu 1
Finansal goriiniim : Duragan
SIRKET BILGILERI

Kurulus Tarihi :19/03/2008*
Yasal Sekil : Anonim Sirket
Ticaret Sicil No :-5-8-6

Vergi Dairesi/No : Buytk Mikellefler Vergi Dairesi / -2-0-2-5-3
Calisan Sayisi :17.478
Satiglar : 5,8 Milyar TL
Kar/Zarar :-163 Milyon TL
Ozkaynaklar 11,2 Milyar TL
Kayith Sermaye -

Odenmis Sermaye : 178 Milyon TL

Denetim Firmasi Bilgileri : DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

1 XYZ A.S. ve 19 Mart 2008’de kurulan ABC A.S. 30 Nisan 2009 tarihi itibariyle birlesmistir. ABC, birlesmeyi miiteakip ismini
XYZ A.S. olarak degistirmistir.



ORTAKLIK YAPISI VE YONETIM KADROSU

31 Aralik 2011 itibariyle Ortaklik Yapisi:

Adi Soyadi-Ticari Unvani (%)
XZA.S. 80,51
Diger 19,49
TOPLAM 100,00
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ADLi SURECLER

Tespit edilen dava ve mahkemeleri varsa burada belirtilecektir.

SIRKET PROFiLi

19XX yilinda XYZ Kooperatifler Birligi ve istanbul Belediyesi’'nin ortak girisimi ile istanbul’da kurulmustur. ilk
Magazasini ......c......... ‘nda agan XYZ "un ¢ogunluk hisseleri 19XX yilinda KLM Grubu tarafindan devralinmis ve bu
tarihten itibaren magazalarinin sayisi ve marka degeri hizla artmistir. XYZ 19XX yilinda halka agilmistir. XYZ ,
20XX yilinda ulusal perakende zinciri MNO’yu satin alarak sektordeki payini arttirmistir. 2008 yilinda KLM
grubunun perakende sektériinden ¢ikma karari neticesinde KLM grubu sahip oldugu hisseleri yaklasik 2 Milyar
TL karsihginda Uluslararasi bir girisim sermayesi sirketi olan -- Partners tarafindan yonetilen fonlarin kontrol
ettigi ABC Capital S.A ‘ya satilmistir. Satis sonucunda XYZ Ticaret A.S. (Eski Unvani:ABC Perakendecilik ve T.A.S.)
ve XYZ Tirk T.A.S. 30 Nisan 2009’da birlesmistir.

2011 yilsonu itibariyla yurt icinde 7 cografi bolgede 262 M, 190 MM, 59 MMM, 16 5M, 177 Tansas, 13
Macrocenter ve yurt disinda istirakleri araciliglyla Kazakistan’da 23 ve Makedonya’da 5 Ramstore olmak Uzere
toplam 745 magazasi bulunmaktadir.

SIRKET HAKKINDA ONEMLI DEGISiKLIKLER
Subat 2008’de KLM Holding A.S. tarafindan XYZ ‘un %50,83 oranindaki hissesinin, ABC Perakendecilik ve
T.A.S.ye devredilmesine iliskin hisse devir sozlesmesi imzalanmis ve hisse devri 30 Mayis 2008’de

tamamlanmistir. XYZ Ticaret A.S. (Eski Unvani:ABC Perakendecilik ve T.A.S.) ve XYZ Tiark T.A.S. 30 Nisan
2009’da birlesmistir.

ABC Perakendecilik ve T.A.S. tinvani 30 Nisan 2009’da XYZ Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.



FINANSAL BiLGILER

Firmanin Bagimsiz Denetimden ge¢cmis mali tablolari kullanilmigtir.

BILANCO Secilmis Finansal Gostergeleri (1000 TL)

2007 2008 2009 2010 2011

Donen Varliklar 1.664.525,00 1.649.980,00 1.935.294,00 1.745.344,00 1.797.570,00
Nakit ve Nakit Benzeri 396.952,00 1.094.331,00 1.281.287,00 884.180,00 1.010.255,00
Menkul Kiymetler 628.767,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 27.808,00 26.243,00 37.936,00 49.897,00 67.164,00
Stoklar 400.517,00 491.974,00 576.718,00 746.590,00 679.000,00
Duran Varliklar 1.165.200,00 1.246.276,00 3.707.173,00 3.822.001,00 3.683.394,00
Maddi Duran Varliklar 736.117,00 790.603,00 1.079.694,00 1.193.891,00 1.118.881,00
Maddi Olmayan Duran Varliklar 179.626,00 190.775,00 311.739,00 304.786,00 250.270,00
Serefiye 234.466,00 234.466,00 2.239.210,00 2.251.427,00 2.251.427,00
Aktif Toplam 2.829.725,00 2.896.256,00 5.642.467,00 5.567.345,00 5.480.964,00
Kisa Vadeli Yakimlilukler 1.180.047,00 1.191.953,00 1.443.242,00 1.717.981,00 1.578.694,00
Finansal Yikamlulikler 117.828,00 44.024,00 74.502,00 61.122,00 13.796,00
Tirev Finansal Uriinler 0,00 0,00 13.463,00 43.417,00 22.591,00
Ticari Borglar 871.489,00 1.048.858,00 1.238.736,00 1.461.286,00 1.385.677,00
Diger Yukimlilukler 72.207,00 64.970,00 62.632,00 85.529,00 98.555,00
Uzun Vadeli Yakumlultkler 180.345,00 79.919,00 2.703.356,00 2.502.211,00 2.706.563,00
Finansal Yakumlultkler 142.663,00 37.978,00 2.504.385,00 2.327.261,00 2.573.754,00
Ertelenmis Vergi Yukimlaluga 20.015,00 22.043,00 115.143,00 119.014,00 105.346,00
Ozkaynaklar 1.469.333,00 1.624.384,00 1.495.869,00 1.347.153,00 1.195.707,00
Odenmis Sermaye 178.030,00 178.030,00 178.030,00 178.030,00 178.030,00
Hisse Senedi ihrag Primleri 18.854,00 18.854,00 678.233,00 678.233,00 678.233,00
Kar Yedekleri 43.030,00 462.896,00 364.097,00 385.856,00 385.856,00
Gegmis Donem Kari 640.479,00 643.450,00 133.067,00 27.960,00 70.541,00
Doénem Net Kari/Zarari 552.875,00 261.479,00 108.024,00 42.581,00 -163.245,00

Pasif Toplam

2.829.725,00

2.896.256,00

5.642.467,00

5.567.345,00

5.480.964,00

GELIR TABLOSU Secilmis Finansal Géstergeleri (1000 TL)

2007 2008 2009 2010 2011

Brit satiglar 4.860.284,00  5.165.946,00 5.849.790,00 5.285.118,00 5.914.357,00
Satis Bliyiimesi (%) - 5,8 12,6 -9,7 11,5
FAVOK 611.554,00 296.147,00 265.431,00 218.370,00 232.412,00
FAVOK/Satislar (%) 12,76 5,84 4,65 4,23 4,04
Brit Satislar Kar veya Zarar 1.194.898,00 1.306.756,00 1.433.558,00 1.324.602,00 1.494.490,00
Faaliyet Giderleri 981.039,00 1.024.653,00 1.167.516,00 1.098.661,00 1.241.823,00
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar 213.859,00 282.103,00 266.042,00 225.941,00 252.667,00
Faaliyet Disi Gelir ve Karlar 417.461,00 29.475,00 11.761,00 10.574,00 8.955,00
Faaliyet Disi Zarar ve Giderler 19.766,00 15.431,00 12.372,00 18.145,00 29.210,00
Finansal Giderler -26.860,00 -25.424,00 130.784,00 127.354,00 548.270,00
Faaliyet Kar veya Zarari 638.414,00 321.571,00 134.647,00 91.016,00 -315.858,00
Vergi Oncesi Gelir 638.414,00 321.571,00 134.647,00 91.016,00 -315.858,00
Durdurulan faaliyetlerden Kar veya Zarar -14.064,00 206.044,00
Net Kar / Zarar 552.697,00 261.532,00 109.695,00 42.674,00 -163.170,00




RASYOLAR

Karhlik Oranlar 2007 2008 2009 2010 2011
Net Faaliyet marji (%) 6,8 7,5 6,9 6,7 6,5
Aktif Karliligi (%) - 17,7 10,3 10,7 -1,6
Sermaye Karllig (%) - 26,9 10,7 9,0 -1,4
Ozkaynak Karlihgi (%) - 16,9 7,0 4,0 -29,0
Faiz Kargilama Orani (Amortisman ve

Asinma pay! sonrasi) (x) 8,16 3,29 1,78 1,35 -0,19

Nakit Akim Oranlari
Faiz Karsilama Orani (Amortisman ve

Asinma Payi Oncesi) (x) 8,09 2,83 2,27 1,30 1,35
FAVOK / Toplam Borg (%) 277,10 483,87 15,26 14,23 13,76
Nakit akisi / toplam borg 167,2 891,9 24,7 22,4 16,9
Serbest nakit akisi / toplam borg 135,0 1397,3 14,0 4,8 26,2
Nakit akisi / capex -1229,6 -121,3 665,3 294,3 -91,0
Capex / amortisman -32,1 -599,0 74,9 149,8 -387,1
Sermaye Oranlari

Kisa Vadeli Borglar/Pasif Toplami (%) 6,8 2,6 1,8 1,6 0,4
Uzun Vadeli Borglar//Pasif Toplami (%) 8,2 2,2 61,5 62,3 68,0
Toplam Borglar/Pasif Toplami (%) 15,1 4,8 63,3 63,9 68,4
Toplam Borg / Piyasa Degeri (%) 6,0 3,3 42,4 31,3 53,5
Toplam Yikiimliliikler/Ozkaynaklar (%) 92,6 78,3 268,8 303,1 350,6
Dolasimdaki Hisse Sayisi 178.030 178.030 178.030 178.030 178.030
Hisse Fiyati 22,9 13,7 19,7 29,4 12,7
Piyasa Degeri 4.076.887 2.439.011 3.507.191 5.234.082 2.252.080
Likidite Oranlan ) ) ) )

Nakit Orani 0,87 0,92 0,91 0,54 0,67
Asit Test Orani 0,93 0,94 0,94 0,59 0,71
Cari Oran 1,41 1,38 1,38 1,07 1,19
isletme Sermayesi / Toplam Aktifler (%) 18,73 17,37 16,01 3,34 8,95
Alacaklarin Tahsil Stresi - 4 2 4 5
Stoklarin Devir Suresi - 43 46 63 61
Borg Odeme Siiresi - 99 99 130 123

SIRKETIN RiSK PROFiLI

2011 yihnda firmanin bilanco buyukligiu %1,6 azalis ile 5,5 milyar TL'ye dismustir. Donen varliklarin aktifler
icindeki payr 2010 yilinda %31,4 iken, 2011 yilinda %32,8 olarak gergeklesmistir. Duran varliklarin aktifler
icindeki payi ise 2010 yilinda %68,6 iken, 2011 yilinda %67,2 olarak gerceklesmistir. Duran varliklar icinde en
onemli kalemler 1,1 milyar TL maddi duran varliklar ve 2,3 Milyar TL ile serefiye’dir. 2011 yilinda firmanin
aktiflerinin %21,8’i 6zkaynaklarla, %78,2’si yabanci kaynaklar ile finanse edilmistir. Firmanin kaldirag orani 2011
yilinda %65 olan perakende sektoriinln Gizerindedir. Ayrica perakende sektoéri 6zkaynaklarinin 1,8 kati kadar
borglanirken XYZ ‘ta bu oran 3,5 katidir. Firmanin bor¢glanma katsayisi yillar itibari ile artma trendindeyken,
o6zkaynak karhhgi ise azalis trendindedir. Bu durum firmanin finansal kaldira¢ oraninin olumsuz etkilemektedir.
Firma 2011 yilinda aktiflerinin %47,2’sini banka kredileri ile finanse etmistir.

Firma 2011 yilinda satis gelirlerini %11,5 arttirarak 5,8 milyar TL'ye ylikselmesine ragmen, firmanin net kambiyo
zararinin %600 artmasi nedeni ile firma 2011 yilini zarar ile kapatmistir. Firmanin gelirlerinin %93,8’ini
Tirkiye’den saglamasina ragmen finansal borglarinin yabanci para cinsinden olmasi kur riskine maruz kalmasina



neden olmaktadir. Firmanin likidite oraninda bir onceki yila goére artis gostermektedir. 2011 yilinda asit test
orani %0,71, cari orani ise %1,19 olarak gergeklesmistir. Firmanin net faaliyet marji ise sektoriin ¢ok tstlindedir.
Firma pozitif net isletme sermayesi ile faaliyetlerini devam ettirmektedir. Ancak sektdrde net isletme
sermayesinin aktiflere orani %13,9 iken firmada bu oran %9’da kalmistir.

Sirket 2011 yilinda zarar etmis olmasi, borglanma oranlarinin yiiksek olmasi, buna ragmen net faaliyet marjinin
ve likidite oranlarinin pozitif goériiniimde olmasi nedeni ile Orta Risk Grubunda degerlendirmemize neden
olmustur.

Rapor ile ilgili olarak irtibat Kurulacak Kisiler

Adi Soyadi Unvani E-Mail Telefon
Mazlum Eraslan Kredi Derecelendirme Uzmani mazlum@turkrating.com 02162720144
YASAL UYARI

Bu rapordaki bilgiler ve yorumlar, kamuya acik, giveniler olduguna inanilan kaynaklardan ve
............................................ tarafindan temin edilen bilgilerden derlenmistir. Bu bilgiler sadece misterilerimizin
kullanmasi igindir, Turkrating'in yazili izni olmadan Uglnci sahislar ile paylasilamaz, her hangi bir sekilde
cogaltilamaz ve dagitilamaz. Bu bilgiler musterilerimizin karar siirecini kolaylastirmak icindir, Turkrating’in
verilen kararlarda bir sorumlulugu yoktur.
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